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FINANSOWANIE

dziatalnosci innowacyjnej B+R

Wstep

Dziatalnos¢ innowacyjna przedsiebiorstw
to czesto sposéb i jedyna mozliwos¢
uzyskania przewagi nad konkurentami
oraz mozliwos¢ zdobycia pozycji lidera
na rynku. Innowacyjnos¢ przedsiebiorstw
totez ,bycalbonie by¢"na polskiejizagra-
nicznej scenie gospodarczej. Szczegdlnie
dla matych i $rednich firm, wprowadzanie
nowych produktéw lub ustug staje sie
koniecznoscia, by dotrzymywac¢ kroku
duzym przedsiebiorstwom. Z tego powo-
du coraz wiecej z nich zainteresowanych
jestdziatalnoscig innowacyjna. Idzie za tym
potrzeba zwiekszania naktadow finan-
sowych na prace badawczo-rozwojowe.
Innowacyjnos¢ przedsiebiorstw wptywa
takze na konkurencyjnos¢ gospodarki
catego kraju. Innowacja jest podstawg
trwatego wzrostu gospodarczego, jedno-
cze$nie poprawiajac warunki ekonomiczne
i spoteczne ludnosci. Jest procesem pole-
gajacym na przeksztatceniu istniejacych
mozliwosci w nowe idee i wprowadzaniu
ich do praktycznego zastosowania, np.
w procesie produkgcji. Obecnie na polskim
rynku dostepne sg rézne instrumenty finan-

sowania, z ktérych moga skorzystac
przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ -
poczawszy od dotacji, po instrumenty
dtuzne lub zaangazowanie zewnetrznego
inwestora. W celu przyblizenia wybranych
form zrédet finansowania dziatalnosci
innowacyjnej B+R zapraszamy do zapoz-
naniasiezpublikacja.

l. Pozyczka na innowacje
Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci

Pozyczka na innowacje skierowana jest
gtéwnie do mikroprzedsiebiorcow, a takze
matych i $rednich przedsiebiorcéw. Prze-
znaczona jest na realizacje inwestycji
o charakterze innowacyjnym, na ktéry
sktadajg sie np. zakup i wdrozenie
wynikéw prac badawczo-rozwojowych,
zakup licencji krajowych lub zagrani-
cznych, a takze zakup i montaz maszyn
oraz urzadzen. Ponadto dzieki pozyczce
na innowacje przedsiebiorca ma mozliwos¢
budowy, rozbudowy lub modernizacji
budynkéw i instalacji niezbednych do wpro-
wadzania dziatan innowacyjnych, ale takze
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zakup ustug doradczych w zakresie plano-
wania inwestycyjnego i wdrazania nowych
technologii. Wysoko$¢ pozyczki nie
moze przekracza¢ 2 min zt oraz 75%
wydatkow kwalifikujacych sie do obje-
cia pozyczka. Natomiast wydatki na zakup
ustug doradczych nie moga przekroczy¢
15%. Taka forma wsparcia przedsiebior-
cOw udzielana jest na okres nie diuzszy
niz 10 lat. Wnioskodawca ma réwniez prawo
do zawieszenia spfaty kapitatu i odsetek
w okresie inwestycji, jednak nie dtuzej niz
w okresie 2 lat. Wnioski o finansowanie
inwestycji o charakterze innowacyjnym
przyjmowane s3 na biezaco, a informacje
natentemat moznaznalez¢ na stronie:

Il. Leasing innowacyjny

Leasing innowacyjny jest coraz bardziej po-
wszechnym Zrédtem dtugoterminowego
finansowania réznorodnych przedsiewzie¢
inwestycyjnych oraz wzrostu majatku przed-
siebiorstwa. Polega na uzyskiwaniu
réznego rodzaju débr inwestycyjnych,
np. nowoczesnych i drogich urzadzen
specjalistycznych potrzebnych w pracach
B+R, na podstawie dlugoterminowej
umowy, w ktorej leasingodawca zobowia-
zuje sie odda¢ do dyspozycjileasingobiorcy
okreslone dobra w zamian za ustalone
optaty okresowe. Taka forma wsparcia MSP
wydatnie zmniejsza ryzyko niepowodzenia
przedsiewziecia innowacyjnego. Jest
alternatywa wobec kredytu, poniewaz
konstrukcja leasingu neutralizuje pewne
mankamenty kredytowania, tj. przy leasingu
potrzebne jest mniejsze zabezpieczenie,
krétsza i prostsza jest procedura, a takze
nizszy koszt. Informacji na temat leasingu
innowacyjnego mozna poszukiwac na stro-
nach polskich bankéw komercyjnych.

Ill.New Connect

New Connect (NC) to rynek inwestycyjny
dla mtodych firm z duzym potencjatem
wzrostu. Najwiekszymi zaletami tego rynku
s prostota oraz niskie koszty debiutu.

Emitentami rynku New Connect sg przede
wszystkim mate i Srednie spotki akcyjne,
ktore sg zainteresowane finansowaniem
rozwoju w drodze emisji publicznej, badz
oferty prywatnej o wartosci od kilkuset
tysiecy do kilkudziesieciu milionéw ztotych.
W stosunku do gtéwnego parkietu, rynek
NC charakteryzuje sie duzo nizszymi
kosztami dla emitentéw, uproszczonymi
warunkami dopuszczajacymi i tagodniej-
szymi obowigzkami informacyjnymi.
Ponadto przedsiebiorstwo chcace zaistniec
na NC nie jest zobowigzane do przedsta-
wienia tzw. prospektu emisyjnego, ani
raportéw kwartalnych, co stanowi kolejne
utatwienie. Przedsiebiorstwo, ktére ma
zamiar zadebiutowac na platformie giel-
dowej NC musi miec status spétki akcyjnej,
badz spoétki komandytowo-akcyjne;.

Schemat finansowania innowacyjnej

dzialalnosci przedsiebiorstw.
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Pozadane jest, aby przedsiebiorstwo
wchodzace na NC prowadzito dziatal-
nos¢ kroétko, tj. nie dluzej niz ok. 4 lata
oraz cechowato si¢ wysoka dynamika
wzrostu oraz przewidywana kapitali-
zacja w wysokosci ok. 20 min zlotych.
Mozliwe s3 dwie drogi debiutu: oferta
prywatna oraz oferta publiczna. Debiut
w drodze oferty publicznej przebiega
analogicznie jak na rynku podstawowym.
Konieczne jest przygotowane prospektu
emisyjnego i uzyskanie zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF).
Gdy oferta nie przekracza 2,5 min euro,
przedsiebiorstwo ma mozliwos$¢ przygo-
towania memorandum informacyjnego,
ktére réwniez podlega zaopiniowaniu
przez KNF. W przypadku oferty prywatnej
nie przygotowuje sie prospektu emisyj-
nego, a jedynie dokument ofertowy, ktory
moze zostac skierowany do maksymalnie
99 inwestoréw. Ponadto przed wejsciem
na NC nalezy sporzadzi¢ dokument infor-
macyjny, ktéry podlega upublicznieniu.
Wiecej informacji na stronie:

IV. Programy Narodowego

Centrum Badan i Rozwoju
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
(NCBR) realizuje zadania z zakresu polityki
naukowej, naukowo-technicznej i inno-
wacyjnej. Dziata jako platforma dialogu
pomiedzy srodowiskiem nauki i biznesu.
Do gtéwnych zadan NCBR nalezy za-
rzadzanie i realizacja strategicznych
programéw badan naukowych i prac
rozwojowych, ktére bezposred-
nio przektadaja sie na roz-
woj innowacyjnosci. Dzieki
programom realizowanym
przezNCBR, przedsiebiorstwa
w kooperacji z jednostkami
badawczymi maja mozliwosc¢
realizowania innowacyjnych
badan, ktére przektadac sie
maja nainnowacyjne produk-
ty lub technologie. Z bogatej
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gamy programéw oferowanych przez
NCBR przedsiebiorcy powinni zwrécic¢
szczegbdlng uwage na m.in. Innotech,
Program Badan Stosowanych, Innomed,
Gekon, Innowacje Spoteczne i wiele innych.
Innotech jest programem wsparcia nauki
i przedsiebiorstw w zakresie realizacji
innowacyjnych przedsiewzie¢ z réznych
dziedzin nauki i branz przemystu ($ciezka
In-Tech), ze szczegdlnym wskazaniem
na obszar zaawansowanych technologii
(Sciezka Hi-Tech). Przedsiebiorstwa, w za-
leznosci od wielkosci i wybranej Sciezki
mogg liczy¢ na dofinansowanie od 65%
do 80%. Z kolei Program Badan Stosowa-
nych pozwala wesprze¢ przedsiebiorcow
w przeprowadzeniu badan stosowanych
w réznych dziedzinach nauki (Sciezka
programowa A) oraz branzach przemystu
(Sciezka programowa B). Finansowane
projekty maja na celu przeprowadzenie
prac badawczych prowadzacych do zdo-
bycia nowej wiedzy majacej zastosowanie
praktyczne. Z zakresu medycyny innowa-
cyjnej NCBR przygotowato program
Innomed. W ramach tego programu przed-
siebiorcy moga liczy¢ na dofinansowanie
w zaleznosci od rodzaju podejmowa-
nych prac (przemystowych, rozwojowych)
od 30% do 70%. Z zakresu technologii
proekologicznych przedsiebiorcy moga sko-
rzysta¢z programu Gekon, ktéry réwniez
ma na celu inwestowanie w zwigkszenie
innowacyjnosci polskiej gospodarki.
Natomiast przedsiebiorcy, ktérzy zaanga-
zowani sg W prace innowacyjne na rzecz
poprawy jakosci zycia spoteczenstwa
mogg skorzysta¢ z programu Innowacje
Spoteczne. Istota tego programu polega
na wprowadzaniu innowacji w te obszary,
w ktérych istnieje rzeczywista potrzeba
innowacyjnych rozwigzan i podejmo-
wania nowych inicjatyw spotecznych.

Wiecejinformadji znajduje sie na stronie NCBIR:

V.Program Ramowy
-Horyzont 2020

Horyzont 2020 to kolejny, po 7 Programie
Ramowym, europejski program finansu-
jacy badania, obejmujacy lata 2014-2020
o facznym budzecie okoto 77 mld euro.
Kierowany jest do jednostek badawczych
oraz matych i srednich przedsiebiorstw
w celufinansowaniai ksztattowania wszyst-
kich inicjatyw badawczych, edukacyjnych
i innowacyjnych. Komisja Europejska wy-
chodzi z zatozenia, iz badania naukowe
iinnowacje przyczyniaja sie do zwiekszenia
komfortu zycia Europejczykéw poprzez
opracowanie nowych inteligentnych
rozwigzan w najrézniejszych dziedzinach.
Z tego tez powodu, w nowym Programie
Ramowym przygotowano wieksze udo-
godnienia dla przedsiebiorstw. W progra-
mie przyjeto zintegrowane podejscie do
MSP, poprzez ktére oczekuije sie, ze okoto
15% catkowitego budzetu przeznaczone
bedzie na walke z wyzwaniami spotecz-
nymi oraz na technologie wspomagajace
i przemystowe. Uktonem Komisji Euro-
pejskiej w strone przedsiebiorcow jest
réwniez zamiar stworzenia punktu kom-
pleksowej obstugi dla MSP. Punkty te maja
przede wszystkim znacznie utatwié ob-
stuge administracyjng aplikacji i realizacji
projektu. Wsparcie dla MSP zostato przy-
gotowane w ten sposdb, zeby objety nim
byt caly proces tworzenia innowacji, po-
czawszy od studium wykonalnosci poprzez
faze B+R, az po komercjalizacje. Dwie
pierwsze fazy maja by¢ wspierane za pos-
rednictwem instrumentéw bezzwrotnych
(grantéw), trzecia zas (komercjalizacja)
zaposrednictwem finansowaniazwrotnego,
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do ktérych zaliczany bedzie instrument
dtuzny i instrument kapitatowy. By przed-
siebiorstwo mogto uczestniczy¢ w Progra-
mie Ramowym - Horyzont 2020, musi
uczestniczy¢ w miedzynarodowym kon-
sorcjum ztozonym z co najmniej 3 partne-
réw, pochodzacych z 3 panstw cztonkow-
skich UE, badz panstw stowarzyszonych,
a sktadane projekty muszg by¢ innowacyj-
ne na skale europejska. Wnioski, tak jak
w poprzednim - 7 Programie Ramowym,
sktadane beda w odpowiedzi na ogtosze-
nie konkursowe publikowane przez Komisje
Europejska. Wiecejinformacji w jezyku angiel-
skim dostepnych jest na stronie:

Informacje w jezyku polskim:

6.Private Equity

Dziatalnos¢ funduszy typu private equity
polega na angazowaniu srodkéw pry-
watnych (lub publiczno-prywatnych)
w przedsiewziecia, dajace mozliwos¢
uzyskania wysokiej stopy zwrotu. Sg to
inwestycje kapitatowe, ktére nie sa notowa-
ne na gietdzie papieréw wartosciowych.
Tego typu zrédta finansowania okresla sie
réwniez czesto funduszami wysokiego
ryzyka - polegaja one zazwyczaj na
angazowaniu srodkéw w projekty inno-
wacyjne, bazujagce na zaawansowanych
technologiach, budzace duze nadzieje
na zysk, ale zwigzane z wysokim ryzykiem
inwestycyjnym. Celem tych inwestycji
moze by¢ np. rozwiniecie nowego pro-
duktu lub wprowadzenie nowej techno-
logii. Dokapitalizowanie przedsiebiorstwa
polega zwyczajowo na objeciu udziatow
w firmie. Inwestor, badZ grupa inwesto-
réw, poprzez objecie udziatéw, dzielg wraz
z przedsiebiorstwem ryzyko zwigzane
zrealizacja pomystu biznesowego, aw przy-
padku sukcesu, uczestnicza w wygenero-
wanych zyskach.

Fundusze seed capital jest to nazwa
kapitatu przeznaczonego nafinansowanie
inwestycji w najwczesniejszej fazie
dziatania przedsiebiorstw, w tzw. fazie
zalazkowej. Faza ta obejmuje okres od
powstania pomystu do pojawienia sie
przedsiebiorstwa na rynku. Kapitat ten
oznacza finansowanie przekazywane na
prowadzenie badan, ocen i stworzenie
koncepcji poczatkowej, poprzedzajacej
faze rozruchu przedsiebiorstwa. Fundusze
seed capital, wchodzace w inwestycje
w fazie zalgzkowej przedsiebiorstwa, majg
z reguty okreslone preferencje co do
przedmiotu (branzy) celu inwestycyjnego.
Praktycznie kazde przedsiewziecie biz-



FINANSOWANIE
dziatalnosci innowacyjnej i B+R

Wydawca:

—©

REGIONALNE CENTRUM INNOWACJI

i TRANSFERU TECHNOLOGII
Zachodniopomorski Uniwersytet Technologiczny w Szczecinie

Regionalne Centrum Innowacji
i Transferu Technologii

ul. Jagielloriska 20-21
70-363 Szczecin
tel. +48 91 449 43 54
e-mail: innowacje@zut.edu.pl
www.innowacje.zut.edu.pl

Znajdz swoj najblizszy Osrodek
Enterprise Europe Network
i dowiedz sie wiecej na:
www.westpoland.pl

* X %
* *
* *

* *
* 5k

Komisja
Europejska

nesowe, ktére wykaze powazny potencjat
rozwojowy i wysokie szanse na sukces
moze stac sie przedmiotem zaintereso-
wania, przy czym czesto podkreslana jest
potrzeba duzego stopnia innowacyjnosci
dziatan przedsiebiorstwa. W zwigzku z tym,
iz inwestycja na etapie tzw. zasiewdw jest
inwestycja niezwykle ryzykowna, a zyski
z niej sa znacznie odroczone w czasie,
fundusze oczekuja duzej stopy zwrotu.
O okresie inwestowania decyduje branza
i sytuacja rynkowa okreslajaca perspektywy
rozwojowe spotki. W zaleznosci od tych
dwdch czynnikéw, okres inwestowania waha
sie od 5do 8 lat. Liste funduszy tego typu
moznaznalezé na stronie:

http://inwestycje.pl/katalog/kapital-zalazkowy

Aniotowie Biznesu (Business Angels)
réwniez s zrédtem finansowania typu
private equity, skierowanym dla petnego
pomystéw przedsiebiorcy. Dzieki swoim
inwestycjom wspieraja sektor mikro/matych
i $rednich przedsiebiorstw oraz ich inno-
wacyjno$¢ we wczesnych fazach rozwoju
przedsiebiorstwa. Sa to gtéwnie osoby
prywatne, ktére w ramach zaintere-
sowania inwestycjami w perspektywiczne
firmy we wczesnym stadium rozwoju
angazujg wiasne fundusze. Czesto oferuja
wsparcie merytoryczne dla miodych
i dobrze rokujacych przedsiebiorcéow
poszukujacych kapitatu. Aniotowie
biznesu wykorzystujg swoja wiedze,
kontakty biznesowe, doswiadczenie,
ktore sktadaja sie na tzw. smart money,
w zamian za pakiet udziatéw w firmie.
Aniotem Biznesu zostaje osoba przede
wszystkim majetna, najczesciej przedsie-
biorca lub menager wysokiego szczebla,
ktory czesto znajduje sie na biznesowej
emeryturze. Business Angels zawsze
inwestujg wtasne fundusze, w przeciwien-
stwie do venture capital, ktére zarzadzaja
pulg srodkéw innych kapitatodawcow
zgromadzonych w profesjonalnym fundu-
szu. Aniotowie biznesu skupiajg sie przede
wszystkim w sieciach, ktére czesto dajg im
anonimowos¢. Taka postawa wynika czesto
z silnej motywacji i podazania za pasja
checistworzenia czego$ nowego.

Wiecej informacji na stronie:
http://www.pi.gov.pl/PARP/chapter_96029.asp

Fundusze venture capital (VC) zaliczaja
sie do private equity i skupia sie na inwe-
stycjach we wczedniejszych fazach rozwo-
ju przedsiebiorstwa. Fundusze venture

Kluczowe fakty i liczby

= Budzet nowego Programu
Ramowego Horizon 2020
na lata 2014-2020 bedzie wynosit
77 mld EUR

= Pomoc publiczna udzielona
przedsiebiorstwom w programach
koordynowanych przez Narodowe
Centrum Badarn i Rozwoju wynosita
tacznie 752,5 min zt, w tym MSP
uzyskato 530,17 min zt.

= Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju w 2012 r. podpisato
226 umow z przedsiebiorcami
w zakresie projektéw krajowych
na komercjalizacje B+R, na taczna
warto$¢ dofinansowania ponad
300 min zt

= W 2012 roku na rynku New Connect
zadebiutowato 89 przedsiebiorstw,
z czego 99,8% z nich byto ofertami
prywatnymi. W sumie wartos¢ ofert
debiutéw na rok 2012 wyniosta
222087 383 zt.

capital oferuja wsparcie kapitatowe matym,
ale juz preznie funkcjonujacym przed-
siebiorstwom. Jesdli pomyst takiej firmy
zyska uznanie zespotu inwestycyjnego
funduszu, to firma moze liczy¢ na dofinan-
sowanie w wysokosci od kilku do nawet
kilkudziesieciu milionédw euro. W zamian
za to fundusz zostaje udziatowcem firmy,
przejmujac czesto nawet ponad 50% jej
udziatéw. Finansowanie oferowane jest
najczesciej przez wyspecjalizowane firmy
(powigzane z bankami i innymi instytucjami
finansowymi) o charakterze udziatowym
Srednio i dlugoterminowym. Jest to pomoc
dla MSP na przedsiewziecia obarczone
wysokim ryzykiem, dla ktorych kredyt
bankowy jest zbyt drogi i nieosiggalny lub
chciatyby sie ryzykiem podzieli¢. Gtéwny
cel funduszu VC to wzrost wartosci
przedsiebiorstwa, a nastepnie odsprze-
danie goinnemu inwestorowi.

Wiecej informacji dotyczacych funduszy
venture capital znalez¢ mozna na stronie:
http://www.psik.org.pl/new/index/php

Opracowata: Edyta Pazura



